FORFATTNINGAR OCH ANVISNINGAR OM ADVOKATVERKSAMHET

B 18 REKOMMENDATION OM HANTERING AV INSIDERINFORMATION (10.3.2006, dndrad
16.6.2014 och 12.5.2023)

Finlands Advokatférbunds styrelse har 16.6.2014 meddelat féljande rekommendation om han-
tering av insiderinformation i advokatbyrder som senast uppdaterats 12.5.2023 (tratt i kraft
1.6.2023).

1 INLEDNING

Forordningen om marknadsmissbruk 596/2014/EU ("MAR") och direktivet om straffrattsliga
pafoljder fér marknadsmissbruk 2014/57/EU ("MAD II") blev huvudsakligen tillampliga
3.7.2016. | MAR ingar bestammelser om insiderinformation, insiderhandel, olagligt réjande av
insiderinformation, marknadsmanipulation och undantag som géller dessa jamte forhindrande
och upptackt av marknadsmissbruk, insiderférteckningar, transaktioner utforda av personer i
ledande stallning och investeringsrekommendationer.

De allvarligaste vardepappersmarknadsbrotten dvs. missbruk av insiderinformation, réjande
av insiderinformation, marknadsmanipulation och informationsbrott som galler vardepap-
persmarknaden har kriminaliserat i 51 kapitlet strafflagen. | vardepappersmarknadslagen och
lagen om Finansinspektionen ingadr bestdmmelser om administrativa paféljder som kan bli till-
lampliga i fall av lindrigare forseelser.

Det ingar bestimmelser om utarbetandet av, formatet pa och uppdatering av insiderforteck-
ningar i artikel 18 MAR och i den genomférandeférordning 2022/1210/EU (”GF-férord-
ningen”) som kommissionen meddelat med stdd av den.

Advokater bor satta sigin i dessa bestimmelser, Europeiska vardepappers- och marknadsmyn-
dighetens (ESMA) vagledningar gdllande MAR, Finansinspektionens anvisningar om insider-
handel jamte Nasdaq Helsinki Oy:s ("Bérsen”) insideranvisning. Syftet med denna rekommen-
dation ar att fasta advokaters uppmarksamhet vid insiderbestammelsernas betydelse i advo-
katverksamheten och bidra med vissa atgardsrekommendationer.

ESMA har publicerat bl.a. en Q&A-handling som fortlépande kompletteras (ESMA70-145-111)
med riktlinjer om tolkning av MAR jamte riktlinjer om uppskjutet offentliggérande av insider-
information (ESMA 2016/1478). Finansinspektionen har publicerat Tio rdad om insiderhandel
och exempel pa insiderforteckningar och bistar pa sin webbplats och i sina publikationer med
anvisningar om insider- och informationsfragor. | Bérsens regler till emittenter av aktier och
Nasdaq First North Growth Market Rulebook -regler ingar anvisningar och tolkningar som han-
for sig till informationsskyldigheten. Bérsens insideranvisning tillampas pa bolag som noterats
pa Borsens marknadsplatser ("Borsens Insideranvisning”).

2 INSIDERINFORMATION
2.1 Definitionen pa insiderinformation

Enligt artikel 7 MAR avses med insiderinformation information av specifik natur som inte har
offentliggjorts, som direkt eller indirekt beror en eller flera emittenter eller ett eller flera fi-
nansiella instrument och som, om den offentliggjordes, sannolikt skulle ha en markbar inver-
kan pa priset pa dessa finansiella instrument eller pa priset pa relaterade finansiella derivatin-
strument.!

! Som insiderinformation betraktas ocksa motsvarande information som géller rdvaruderivat, utsldppsratter eller
auktionsprodukter som bygger pa sadana och for sddana personers del, som har som uppgift att genomféra uppdrag som
galler finansiella instrument, information som ar tydlig till sin karaktdr och som hanfor sig till ett finansiellt instrument
och géller ett uppdrag som en kund gett och som ska utforas for en kunds rakning.
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Med information som hanfor sig till insiderinformation och som inte har offentliggjorts avses
sadan information, som en emittent inte har offentliggjort med ett bérsmeddelande eller ett
sadant motsvarande meddelande som avses i artikel 17 MAR eller att informationen inte an-
nars har varit allmant tillganglig pa marknaden.

Informationen anses vara specifik till sin karaktar (krav pd specifik information),

* om informationen anger omstandigheter som foreligger eller rimligtvis kan komma att
foreligga eller en handelse som har intraffat eller som rimligtvis kan forvantas intraffa

* informationen ar tillrackligt specifik for att géra det majligt att dra slutsatser om omstan-
digheternas eller handelsens potentiella effekt pa priserna pa finansiella instrument.

Att informationen ar specifik forutsatter inte att det vore sdkert att hdandelsen intraffar eller
att omstandigheten foreligger eller att de med stor sannolikhet intraffar eller foreligger. For
att informationen i praktiken skall anses specifik racker det att det objektivt bedomt férekom-
mer en faktisk mojlighet att omstandigheterna foreligger eller handelserna intraffar. Att in-
formationen ar specifik forutsatter inte heller att riktningen pa en eventuell inverkan pa priset
vore forutsebar utgaende fran informationen.

Informationens betydelse i den ovan beskriva definitionen pa insiderinformation bedéms ut-
gaende fran huruvida en fornuftigt agerande placerare sannolikt skulle utnyttja informationen
som en av grunderna for sitt placeringsbeslut (krav pa vdsentlighet).

Mellanstadiet i en langvarig process ska betraktas som insiderinformation, om mellanstadier
som sadant uppfyller de ovan avsedda kriterierna for insiderinformation.

2.2 Insiderinformation och advokater
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En advokat kan fa tillgang till insiderinformation i anslutning till uppdrag som galler till exempel
foretagsforvarv, finansiering och kapitalmarknaden och som géller en aktie som ar féremal for
offentlig handel eller emittenter av nagot annat finansiellt instrument eller i vilka uppdragsgi-
varen eller motparten ar en sadan emittent. Informationen om en réattslig tvist eller myndig-
hetsatgdrd som hotar en emittent kan ocksa vara insiderinformation. Insiderinformation ar
ocksa bl.a. information om en emittents ekonomiska utveckling, betydande samarbets- eller
kundavtal och projekt som galler utvecklande av affarsverksamheten, om dessa sannolikt
skulle ha en betydande inverkan pa vardet pa emittentens finansiella instrument.

En advokat kan fa tillgang till insiderinformation ocksa i sddana fall, da han eller hon inte agerar
for en emittents rakning utan agerar som en mot- eller medpart. Forbuden mot missbruk eller
réjande av insiderinformation géller alla som har tillgang till insiderinformation oberoende av
om informationen kommit fran en emittent.

En advokat kan ocksa fa tillgang till kdnslig information i sadana fall, da informationen annu
inte utgodr insiderinformation, men senare kan utvecklas till insiderinformation, till exempel,
da informationen i ett tidigt skede dnnu inte uppfyller kravet pa att insiderinformationen &r
vasentlig och specifik. En advokat ska da hantera den kénsliga informationen som han eller
hon fatt tillgang till sarskilt konfidentiellt och folja motsvarande férbud mot missbruk och ro-
jande som da det ror sig om insiderinformation.

Insiderinformation som en huvudman anfortror en advokat omfattas i allménhet alltid ocksa
av advokatsekretessen och utgor en foretagshemlighet, som ocksa berérs av bl.a. motsva-
rande bestammelser i lagen om advokater och strafflagen utéver det avsnitt i 51 kapitlet straff-
lagen som galler vardepappersmarknadsbrott.

I MAR ingar bestammelser om upprattande och uppréatthallande av en insiderforteckning (se
punkt 4 nedan om insiderférteckningar) och om férbud som géaller missbruk och olagligt ro-
jande av insiderinformation (se punkt 3 nedan om férbud mot missbruk och réjande av insi-
derinformation), som advokater ar forpliktade att iaktta utdver bestdammelserna om advokat-
sekretessen. Syftet med forbudet mot att missbruka och rdja insiderinformation ar att
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uppratthalla fortroendet for vardepappersmarknaden genom att sakerstalla att investerare
har en majlighet att idka handel med finansiella instrument utgaende fran sa likvardig inform-
ation som moijligt.

Advokater och andra radgivare till en emittent som handlar pa deras vdagnar och for deras rak-
ning, har med stdd av MAR sjalvstandig skyldighet att uppratthalla en projektbunden insider-
forteckning som uppfyller kraven i MAR 6ver de personer som har tillgang till insiderinformat-
ion och som arbetar fér dem utgaende fran ett arbetsavtal eller pa nagot annat satt utfér upp-
gifter, genom vilka de har tillgang till insiderinformation (se punkt 4 nedan om insiderférteck-
ningar).

Om en advokat har atagit sig att svara for uppratthallandet av en emittents insiderforteckning,
bor emittenten ha en mojlighet att 6vervaka uppratthallandet av denna forteckning och sa-
kerstédlla att alla emittentens skyldigheter som giller ordnandet av insiderforvaltningen blir
uppfyllda, eftersom en emittent alltid ocksa svarar for den insiderférteckning som upprattas
pa emittentens vagnar.

3 FORBJUDET UTNYTTJANDE AV INSIDERINFORMATION OCH SKYDD AV INSIDERINFORMATION
3.1 Férbud mot missbruk och réjande av insiderinformation

Forbuden mot missbruk och olagligt réjande av insiderinformation har inkluderats i artikel 14
MAR och kriminaliserats i 51 kapitlet strafflagen. Missbruk av insiderinformation genom att
idka eller forsoka idka insiderhandel, rekommendera eller locka en annan person att idka insi-
derhandel och att olagligt r6ja insiderinformation ar foérbjudet. Forbudet att idka insiderhandel
inbegriper ett forbud att utnyttja insiderinformation genom att fér egen eller en tredje persons
rakning direkt eller indirekt forvarva eller 6verlata finansiella instrument, som insiderinform-
ationen i fraga hanfor sig till, inbegripet genom att aterkalla eller dndra ett uppdrag géllande
det finansiella instrumentet i fraga. Att utnyttja insiderinformation genom att direkt eller indi-
rekt bista en annan med rad vid forvarv eller 6verlatelse av ett finansiellt instrument eller vid
aterkallande eller andring av ett uppdrag som géller ett finansiellt instrument, att rekommen-
dera nagon att idka insiderhandel eller locka en annan person att idka insiderhandel ar likasa
forbjudet. Forbuden som galler missbruk av insiderinformation och olagligt réjande av insider-
information galler alla fysiska personer och juridiska personer som innehar insiderinformation
oberoende av varifran eller hur informationen har erhallits i sddana fall, da personen i fraga
vet eller borde veta att han eller hon innehar insiderinformation.

Att r6ja insiderinformation ar forbjudet, om réjandet inte sker som ett normalt led i fullgéran-
det av arbetsuppgifter, yrke eller uppdrag. Syftet med forbudet mot réjande ar att begransa
insiderinformationen till en sa sluten krets som mojligt. Risken for att information lacker ut
Okar och det blir mer utmanande att halla informationen konfidentiell allt efter som perso-
nerna som hor till insiderkretsen okar i antal.

3.2 Réjande av insiderinformation som en del av utférandet av uppdrag i verksamheten som advokat

Insiderinformation kan rdjas till en advokat for utférande av ett advokatuppdrag. En emittent
som rojer insiderinformation till en annan ansvarar for att den som mottar informationen blir
medveten om att informationen utgér insiderinformation. Advokater bor anda pa eget initiativ
beakta att informationen som de erhallit eventuellt ar insiderinformation till sin karaktar och
vid behov papeka detta for sin huvudman. Informationen som en advokat erhallit fran sin hu-
vudman ar relevant vid bedémning av om informationen ar insiderinformation till sin karaktar.
Da en advokat agerar pa en emittents vagnar eller for en emittents rakning, utgor informat-
ionen i fraga i allmanhet insiderinformation i sadana fall, dd emittenten har konstaterat att
informationen ar insiderinformation till sin karaktar och har informerat advokaten om detta.
Hantering av insiderinformation i en advokatbyra bor l6sas skilt for varje enskild byra sa att
advokatbyrans karaktar och rutiner och andra férutsattningar enligt MAR och annan reglering
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beaktas.

En advokat kan rdja insiderinformation fér andra jurister och medarbetare som deltar i upp-
draget. En advokat kan ocksa roja insiderinformation fér andra jurister och medarbetare i
samma advokatbyra, om det finns ett godtagbart skal till det och réjandet sker da som ett
sadant normalt led i fullgérandet av arbetsuppgifter, yrke eller uppgifter som avses i artikel 10
MAR. Ett godtagbart skal kan hdnfora sig till en omsorgsfull och andamalsenlig skotsel av upp-
draget, sakerstéllandet av nivan pa kompetensen och kvaliteten pa arbetet, hanteringen av
intressekonflikter och ansvarsforhallanden, hanteringen av kundrelationer, fakturering och
rapportering eller annan praxis och andra arbetsrutiner pa advokatbyran. Réjande av insider-
information for andra delagare i samma advokatbyra i den omfattning som &ar nédvandigt for
att intressekonflikter och ansvarssituationer ska kunna undvikas, ska alltid anses godtagbart.
Till réjandet av insiderinformation for instanser utanfér advokatbyran bor man férhalla sig
aterhallsamt och insiderinformation bor 6verlatas till instanser utanfor byran endast i sadana
fall, da det ar nédvandigt med tanke pa skotseln av ett uppdrag.

Da en advokat rojer insiderinformationfor till andra jurister eller medarbetare i advokatbyran
eller till personer utanfér byran, ska advokaten ombesorja att personerna som erhaller inform-
ationen ar medvetna om att informationen ar insiderinformation till sin karaktdr och att de
forbundit sig att iaktta begransningarna som géller réjandet och utnyttjandet av den. Som ar-
tikel 18 punkt 2 MAR och Borsens Insideranvisning uttrycker ska den som rojer informationen
vidta alla rimliga atgarder for att sakerstélla att de som mottar informationen skriftligen be-
kraftar att de 4r medvetna om de rattsliga skyldigheter som detta fér med sig och sékerstalla
att de som mottar informationen dr medvetna om de sanktioner som ar tillampliga vid insider-
handel och olagligt réjande av insiderinformation. Informationen kan ges till exempel via e-
post, varvid man ocksa informerar mottagaren om att denna laggs till i en projektspecifik insi-
derforteckning (se punkt 4 nedan). Om instanserna utanfor advokatbyran redan inforts i en
insiderforteckning som en annan instans uppratthaller for projektet, behdver personerna inte
separat inforas i advokatbyrans forteckning.

Borsens Insideranvisning rekommenderar att man av den som tar emot e-posten forutsatter
till exempel en kvittering sa att man kan sakerstalla att mottagaren till e-posten har tagit emot
meddelandet om att denna laggs till i insiderforteckningen. Advokatférbundet rekommende-
rar att anvisningarna i fraga foljs eller att man pa nagot annat satt sdkerstaller att advokatby-
ran kan pavisa att den ovan beskrivna skyldigheten enligt artikel 18 punkt 2 MAR iakttagits.

3.3 Forvarandet att handlingar som innehaller insiderinformation
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Handlingar och datafiler som innehaller insiderinformation ska forvaras omsorgsfullt s3, att de
inte dr atkomliga for personer utanfér advokatbyran.

En omsorgsfull férvaring av handlingar och datafiler férutsatter nédvandigtvis inte att de
borde férvaras oatkomliga for andra jurister och medarbetare pa advokatbyran sdsom bakom
I3s, men det innebar att personerna som deltar i projektet bor se till att handlingar som inne-
haller insiderinformation inte lamnas synliga for personer utanfér projektet. For att férhindra
onddig spridning av insiderinformation rekommenderas dnda att advokatbyran overvager att
skydda handlingar eller datafiler med anvédndningsférbud, projektnamn eller 16senord.

En omsorgsfull forvaring av handlingar och datafiler forutsatter ocksa att endast de jurister pa
advokatbyran och den del av personalen som i egenskap av ett normalt led i fullgérandet av
en arbetsuppgift, yrke eller uppgift har ratt att fa tillgang till insiderinformation som galler ett
visst insiderprojekt, har tillgang till insiderinformationen i fraga. | avsikt att hindra att insider-
information sprids borde advokatbyran skydda handlingar och datafiler s3, att endast ovan
namnda personer har tillgang till insiderinformationen i fraga. Insiderinformation bor utbytas
endast om det dr nédvandigt med tanke pa skotseln av uppgifter.

Alla personer som har ratt att hantera handlingar och datafiler som innehaller insiderinform-
ation, ska inforas i en projektspecifik insiderforteckning (se punkt 4 nedan).
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4 INSIDERFORTECKNINGAR

4.1 En projektspecifik insiderforteckning och svart lista ("blacklist”)
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En advokat som i samband med ett visst projekt eller av en emittent eller en representant for
en sadan erhaller insiderinformation som galler en emittent infors i en av emittenten uppratt-
hallen projektspecifik insiderforteckning.

| sadana fall, da en advokatbyra agerar pa en emittents vagnar eller for en emittents rakning,
ar byran forpliktad att uppratta en sadan projektspecifik insiderforteckning betraffande pro-
jektet som avses i artikel 18 MAR i vilken alla de personer for vilka advokaten eller advokatby-
ran i samband med projektet rojer insiderinformation (sasom jurister, sekreterare och assi-
stenter, forvaltningspersonal, konsulter och andra tjansteleverantorer) infors (projektspecifik
insiderférteckning). Denna forteckning ska uppfylla GF-forordningens krav pa en insiderfor-
teckning. | insiderférteckningen ska tydligt antecknas vid vilken tidpunkt informationen har
ansetts utgora insiderinformation.

Personer som inforts i en av en advokatbyra uppratthallen projektspecifik insiderforteckning
behover inte ocksa anmalas till emittentens insiderforteckning, utan det racker att enbart den
advokat som emittenten inledningsvis haft kontakt med inf6rs i emittentens egna insiderfor-
teckning.

En advokat kan ocksa fa tillgédng till sddan kanslig information, som dnnu inte utgor insiderin-
formation, men som senare kan utvecklas till insiderinformation. | sddana fall har advokatby-
ran med stod av lagen inte nagon skyldighet att uppratta en sadan insiderforteckning som av-
ses i MAR innan informationen har utvecklats till insiderinformation, och byran borde inte hel-
ler uppratta nagon sadan insiderférteckning som avses i MAR for att det inte ska uppsta ett
antagande att informationen vore insiderinformation. Det dr &nda motiverat att annars han-
tera sadan kanslig information pa samma satt som insiderinformation sa att endast vissa per-
soner har tillgang till informationen och sa att en férteckning uppratthalls éver de personer
som fatt tillgang till informationen (svart lista, “blacklist”) som senare kan dndras till en sadan
projektspecifik insiderférteckning som avses i MAR. | svarta listan ska atminstone inga inform-
ation om namnet pa den person och organisation som fatt tillgang till informationen jamte
datumet och klockslaget da personen fick tillgang till kanslig information.

Da en advokat inte agerar pa en emittents vagnar eller fér en emittents rakning utan som en
mot- eller medpart till denna, har advokaten enligt MAR inte nagon skyldighet att uppratthalla
en egen projektspecifik insiderférteckning, dven om han eller hon skulle ha sadan information
om emittenten eller emittentens finansiella instrument, som kunde betraktas som insiderin-
formation. Ocksa da ar advokaten och andra jurister och medarbetare pa advokatbyran som
ar medvetna om projektet dnda forpliktade att iaktta forbuden mot missbruk av insiderinform-
ation (forbud mot réjande, vagledning och utnyttjande) jamte bestimmelserna om skydd av
insiderinformation. Darfor dr det med tanke pa saval rattsskyddet som aktsamhetsskyldig-
heten motiverat att informationen om instanserna som dr medvetna om ett insiderprojekt
skriftligen dokumenterats och att informationen hanteras som konfidentiell och enbart inom
en begransad personkrets. Ocksa i en sadan situation ar det saledes motiverat fér en advokat-
byra att uppratthalla antingen en personlig insiderférteckning eller svart lista 6ver sddana per-
soner som har tillgang till informationen i fraga och till vilka information har 6verlatits. Om
informationen erhallits fran en emittent, kan emittenten ocksa forutsatta att en projektspeci-
fik insiderférteckning uppratthalls genom ett avtal (sdsom ett avtal mellan advokatens huvud-
man och emittenten).

En advokatbyras projektspecifika insiderforteckning borde upprattas sa omfattande att den
inte begransar ett andamalsenligt utnyttjande av advokatbyrans resurser i skotseln av ett ad-
vokatuppdrag eller ett &ndamalsenligt organiserande av advokatbyran och advokatverksam-
heten. Vid behov kan advokatbyrans personal i dess helhet inféras i en advokatbyras projekt-
specifika insiderforteckning, om det ar nédvandigt med tanke pa skotseln av ett uppdrag. Det
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ar anda mojligt endast om det ar ett oundvikligt led i fullgérandet av en arbetsuppgift, yrke
eller uppgifter. Om insiderinformation av misstag gjorts tillganglig for en mer omfattande per-
sonkrets, bor alla personer som fatt tillgang till informationen inféras i insiderforteckningen.
Enligt Finansinspektionens tolkning behover till exempel stddare och IT-personal inte inforas i
en insiderforteckning enbart utgaende fran det, att de pa grund av sin stallning eller sina ar-
betsuppgifter har tillgang till insiderinformation. Om en person anda till foljd av skotseln av en
viss arbetsuppgift har tillgang till insiderinformation om ett projekt eller denna de facto fatt
tillgang till insiderinformation om ett projekt, bor personen inforas i insiderregistret.

Insiderforteckningen ska upprattas i ett sadant elektroniskt format som avses i artikel 2 GF-
forordningen och vid behov uppdateras utan dréjsmal.

| projektspecifika insiderforteckningar som en advokatbyra uppratthaller infors féljande inform-
ation:

- emittent(er) / finansiell(t/a) instrument som insiderinformationen géller
- datumet och klockslaget da forteckningen upprattades;
- datumet och klockslaget for den senaste uppdateringen av forteckningen;
- uppgifter som behdvs for identifiering av en person:
o férnamn och slaktnamn och ett eventuellt slaktnamn vid foédseln

o arbetsplatsens och personens personliga telefonnummer och fullstandiga adres-
ser

o personsignum, fodelsedatum eller annat individuellt signum
o medborgarskap
- grunden till att personen infors i registret;

- tidpunkten (datumet och klockslaget) da personen givits eller fatt tillgang till insiderin-
formation;

- tidpunkten (datumet och klockslaget) da grunden for att uppratthalla insiderforteckningen
upphorde.

Insiderforteckningen ska uppdateras alltid da:
- grunden for att en person infors i forteckningen férandras;
- enny person infors i forteckningen;

- en person som inforts i forteckningen inte langre far tillgang till insiderinformation. En
sadan anteckning kan goras till exempel i sadana fall, da en persons anstallningsférhal-
lande pa advokatbyran upphor.

Som bilaga 1 foljer en av Finansinspektionen publicerad modell pa en projektspecifik insider-
forteckning som kan utnyttjas ocksa vid upprattandet av en advokatbyras insiderforteckning.

En advokatbyras projektspecifika insiderforteckning ska uppratthallas pa ett tillforlitligt satt.
Uppgifterna i insiderforteckningar ska inforas sa att de inte kan dndras eller raderas i efter-
hand. Forteckningen ska upprattas sa, att endast de som &ar beréattigade att uppratthalla for-
teckningen kan andra uppgifter i den. Anteckningar ska inforas utan obefogat drojsmal. Advo-
katbyran ska ocksa forsakra sig om att man har tillgang till tidigare versioner av insiderforteck-
ningarna.

Personer som inférts i en advokatbyras projektspecifika insiderforteckning ska skriftligen eller
pa annat satt bevisligen informeras om att han eller hon inforts i férteckningen och om de
skyldigheter som detta medfor for personen i fraga. Informationen kan meddelas till exempel
via e-post. Det ar skal att be om kvittering pa att mottagaren har mottagit meddelandet eller
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sa maste advokatbyran pa nagot annat satt kunna pavisa att anmalningsskyldigheten som av-
ses i artikel 18 MAR har iakttagits (se punkt 3.2 ovan). Om en kvittering pa att meddelandet
mottagits bor bes ocksa av andra personer, sdsom myndigheter, konsulter och andra tillhan-
dahallare av tjanster. En anmalan ska lamnas skilt for varje enskilt insiderprojekt.

Personer som inférts i forteckningen ska skriftligen eller pa annat satt bevisligen informeras
om att projektet och insiderférteckningen avslutats. | insiderférteckningen kan inféras en an-
teckning om att en person efter ett visst datum inte langre fatt tillgang till ny insiderinformat-
ion om ett projekt till exempel i en sadan situation, da projektets innehall vasentligt dndras
eller personens anstallningsforhallande pa byran upphor.

Uppgifterna som inforts i en av en advokatbyra uppratthallen insiderforteckning ska férvaras i
minst fem ar efter att grunden for inférandet av uppgifterna i insiderforteckningen upphort.
Vid uppratthallande och hantering av en advokatbyras projektspecifika insiderforteckning ska
ocksa personuppgiftslagen och bestimmelserna som meddelats med stéd av den beaktas.

Insiderforteckningen ska pa begaran tillstdllas en behdrig myndighet och tidpunkten for till-
stdllandet ska antecknas i insiderférteckningen.

4.2 Personer med permanent tillgang till insiderinformation

En emittent kan utover de forteckningar som namnts ovan ocksa infoga ett tillaggsavsnitt i sin
insiderforteckning med uppgifter om vilka personer som utgdende fran sin stallning eller sitt
arbete alltid har tillgang till all insiderinformation om emittenten (personer med permanent
tillgang till insiderinformation). Personerna som inforts i en permanent insiderforteckning in-
fors inte i separata projektspecifika insiderforteckningar. Personerna med permanent till gang
till insiderinformation omfattar endast de personer som har permanent tillgang till all insider-
information om emittenten.

Om en emittent infogar ett tilldggsavsnitt om personer med permanent tillgang till insiderin-
formation, antas alla personer som inforts i detta tillaggsavsnitt ha fatt tillgang till all insider-
information. Det ar saledes att rekommendera att emittenten omedelbart informerar alla per-
soner som inforts i tillaggsavsnittet om att ett nytt projekt bildats.

Pa grund av karaktdren pa den permanenta insiderférteckning som avses i MAR borde den
utnyttjas endast i begrinsade fall och den lampar sig inte for emittentens radgivares bruk.
Advokatbyran bor alltid kunna pavisa nar och till vem insiderinformation dverlatits jamte grun-
den for overlatelsen.

5 BYRASPECIFIKA INSIDERANVISNINGAR
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Advokatférbundet rekommenderar att advokatbyraerna vid behov utarbetar anvisningar som
bygger pa géllande lagstiftning, pa Finansinspektionens och ESMA:s anvisningar och pa
Borsens Insideranvisningar och pa instruktioner som bygger pa denna rekommendation och
som lampar sig for de egna arbetsrutinerna och den egna arbetsmiljon som galler hantering
av insiderinformation och uppratthalining av insiderforteckningar jamte handel med noterade
vardepapper.

| praktiken kan instruktionen om handel med noterade finansiella instrument inbegripa allman
begransning av handeln, tillstandsforfarande och/eller uppratthallning av svarta listor pa emit-
tenter som byran vid tidpunkten i fraga har insiderinformation om.
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