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REKOMMENDATION OM HANTERINGEN AV INSIDERINFORMATION
(10.3.2006, andr. 16.6.2014, giltig t.o.m. 31.5.2023)

Finlands Advokatférbunds styrelse har 16.6.2014 meddelat foljande rekommendation
om hanteringen av insiderinformation i advokatbyraerna:

Inledning

Vardepappersmarknadslagens (14.12.2012/746) 14 kap. 2 § innehaller detaljerade
bestammelser om hanteringen av insiderinformation samt om begransning av
anvandningen och lamnande av sadan information. Bestimmelserna ar sanktionerade i
51 kap. 1 och 2 § i strafflagen i fraga om missbruk av insiderinformation samt i 6vrigt i
bestammelserna om administrativa paféljder i 4 kap. i lagen om Finansinspektionen
(19.12.2008/878). Dessa bestammelser férpliktar ocksa advokater som enligt uppdrag
eller annars far kinnedom om insiderinformation. Bestimmelserna fornyades med en
lagandring 14.12.2012/752 i anslutning till totalrevideringen av
vardepappersmarknadslagen.

Advokaterna bor satta sig in i dessa bestammelser samt bl.a. i Finansinspektionens
standard 5.3 “Insideranmalan och insiderregister” www.finanssivalvonta.fi) och
Helsingfors Bors insideranvisningar (www.nasdagomx.com). Syftet med denna
rekommendation ar att fasta advokaternas uppmarksamhet pa insideranvisningarnas
betydelse i advokatverksamheten och att ge vissa atgardsrekommendationer.

| denna anvisning har huvudsakligen beaktats de centrala andringarna ifraga om
insiderregleringen i den nya vardepappersmarknadslagen som tradde i kraft 1.1.2013.
Den mer detaljerade insideregleringen och regleringen som hierarkiskt star lagre dn
vardepappersmarknadslagen ar tillsvidare bristfallig och har alltsa inte helt fardigstallts.
Darfor kommer rekommendationen om hantering av insiderinformation som géller
advokater att senare kompletteras efter behov och utvecklingen av forfattningarna.

Insiderinformation

Enligt 12 kap. 2 § i vardepappersmarknadslagen avses med insiderinformation
information av specifik natur som hanfor sig till finansiella instrument som ar féremal
for handel pa en reglerad marknad eller pa en multilateral handelsplattform i Finland,
som inte har offentliggjorts eller annars varit tillganglig pa marknaden och som skulle
kunna paverka vardet pa dessa finansiella instrument eller andra till dem anslutna
finansiella instrument vasentligt.

Med insiderinformation om derivatinstrument som avser ravaror eller utslappsratter
avses information av specifik natur om derivatinstrument som avser ravaror eller
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utslappsratter och ar foremal for handel pa en reglerad marknad eller pa en
multilateral handelsplattform i Finland, ndar denna information inte har varit tillganglig
pa marknaden i enlighet med bestammelser eller foreskrifter om offentliggérande av
information eller i enlighet med god marknadspraxis eller nar informationen allmant
gors tillganglig pa marknaden och ar sadan att marknadsoperatérerna kan vanta sig att
fa den.

Vad som foreskrivs i 1 och 2 mom. ska tillampas ocksa pa finansiella instrument vars
varde bestdams utifran sadana finansiella instrument som avses i 1 och 2 mom.

Om ovan avsedda vardepapper anvands nedan benamningen ”listat vardepapper” och
bendmningen "listat bolag” om det foretag som emitterat det.

En advokat kan i typfall fa tillgang till insiderinformation vid skétseln av uppdrag som
galler foretagskop, finansiering eller kapitalmarknad, och som géller ett listat bolag
eller dar uppdragsgivaren eller motparten ar ett listat bolag. Ocksa information om en
rattslig tvist eller en myndighetsatgard som hotar ett bolag kan vara insiderinformation.
Insiderinformation ar ocksa bl.a. information om ett listat bolags ekonomiska
utveckling, betydande samarbets- eller kundavtal och projekt for utvecklande av
affarsverksamheten, om de ar dgnade att vasentligt paverka ett listat vardepappers
varde.

Insiderinformation som anfértrotts huvudmannens advokat ar i allmanhet alltid ocksa
en advokathemlighet som berérs ocksa av lagen om advokater och strafflagen. |
bestammelserna om insiderinformation finns en forpliktelse som galler detaljerat
insiderregister samt férbud som avser anvandning och réjande av insiderinformation
och som advokaterna ar skyldiga att f6lja, utéver bestammelserna om
advokathemlighet. Syftet med forbudet att anvanda och réja insiderinformation ar att
bevara fortroendet gentemot vardepappersmarknaden genom att tillforsakra
placerarna en mojlighet att gora vardepapperskop pa sa jamlika villkor som mojligt.

Férbud mot réjande av insiderinformation och skydd av sadan

Enligt 14 kap. 2 § 1 mom. i vardepappersmarknadslagen far den som &ger finansiella
instrument eller som pa grund av sin stallning, sin befattning eller sina uppgifter har
fatt insiderinformation inte utnyttja informationen genom att for egen eller nagon
annans rakning direkt eller indirekt forvarva eller avyttra finansiella instrument som
informationen avser eller direkt eller indirekt ge nagon rad om forvarv eller avyttring
av sadana finansiella instrument. Vad som foreskrivs i detta moment galler ocksa
personer som har fatt insiderinformation genom brottslig verksamhet. Enligt 2 mom.
far insiderinformation inte réjas for nagon annan, om det inte sker som ett normalt led
i arbete, yrke eller dligganden for den som rdjer informationen. Vad som foreskrivs i 1
och 2 mom. galler ocksa andra personer som visste eller borde ha vetat att information
som de fatt ar insiderinformation.
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3.2 Syftet med forbudet mot réjande ar att halla insiderinformationen inom en sa liten
krets som mojligt.

For réjande av informationen ska det finnas en godtagbar orsak, och mottagaren ska
vara medveten om att den information som lamnas ar konfidentiell. Dessutom
forutsatts det att den som mottar informationen binds av tystnadsplikt.

33 Insiderinformation kan rojas for en advokat for utforande av ett advokatuppdrag.

Ett listat bolag, som rdjer insiderinformation fér nagon annan, bar ansvaret for att
mottagaren av informationen blir medveten om att informationen ar
insiderinformation. Advokaterna bor dock pa eget initiativ beakta den karaktar av
insiderinformation som de uppgifter han fatt eventuellt har, och vid behov anmarka
om detta for sin huvudman.

3.4 Hanteringen av insiderinformation i en advokatbyra ska avgéras med beaktande av
advokatbyrans natur i varje byra och dess verksamhetsmetoder.

En advokat kan réja insiderinformation for andra advokater och anstallda som deltar i
skotseln av uppdraget. Advokaten kan ocksa réja insiderinformationen for andra
jurister och arbetstagare pa advokatbyran, om det finns en godtagbar anledning till
detta. Den godtagbara orsaken kan hanga samman med en omsorgsfull och
andamalsenlig skotsel av uppdraget, sdkerstallande av en behorig niva pa
sakkdnnedomen och kvaliteten pa arbetet, hantering av intressekonflikter och
ansvarsforhallanden, skoétseln av kundrelationer, debitering och rapportering eller
annan praxis och arbetsmetoder pa advokatbyran. Réjande av insiderinformation for
andra delagare i advokatbyran i den omfattning som ar behovlig for undvikande av
intressekonflikter och ansvarssituationer, bor alltid anses vara godtagbart.

3.5 Nar insiderinformation rojs for andra jurister eller anstéllda pa advokatbyran ska
advokaten sorja for att de personer som far informationen dr medvetna om uppgiftens
karaktar av insiderinformation och har forbundit sig att iaktta de begransningar som
géller réjande och anvandning av den.

Ocksa om advokaten roéjer insiderinformation for motparten i uppdraget eller en
utomstaende konsult eller tillhandahallare av tjanster eller om en sadan part far
tillgang till datafiler eller handlingar som innehaller insiderinformation, ska advokaten
sakerstalla att parten ar medveten om uppgiftens karaktar av insiderinformation och
begransningarna som géller réjande och anvandning av den, och vid behov avkrava
motparten en skriftlig forbindelse. For réjande av informationen behéver advokaten i
allmanhet ocksa samtycke av sin huvudman.

Nar en advokat har antecknats i ett detaljerat insiderregister, ska advokaten sorja for
att alla personer som advokaten rdjer insiderinformation for, antecknas i det
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detaljerade insiderregistret (se nedan punkt 4).

Handlingar och datafiler som innehaller insiderinformation ska forvaras omsorgsfullt sa
att de inte kan kommas at av utomstaende pa advokatbyran.

En omsorgsfull férvaring av handlingar och datafiler forutsatter inte nédvandigtvis att
de borde férvaras utom rackhall for andra jurister och anstallda pa advokatbyran. For
att foérhindra en onddig spridning av insiderinformation kan advokatbyran dock vid
behov 6vervaga att handlingar eller datafiler skyddas genom anvandningsforbud,
projektnamn eller koder.

Alla personer som har ratt att anvanda handlingar eller datafiler som innehaller
insiderinformation, ska antecknas i det detaljerade insiderregistret (se nedan punkt 4).

4, Insiderregister

Foretagsspecifika insiderregister

Enligt 13 kap. 6 § i vardepappersmarknadslagen ska en emittent av finansiella
instrument som ar féremal for handel pa en reglerad marknad eller multilateral
handelsplattform i Finland fora ett register 6ver de personer i emittentens organ och
de anstallda som pa grund av sin stéllning eller sina uppgifter regelbundet har tillgang
till insiderinformation och 6ver andra personer som enligt nagot annat avtal arbetar for
emittenten och regelbundet har tillgang till insiderinformation (permanent
foretagsspecifikt insiderregister). En emittent ska fora register éver personer som
emittenten ger insiderinformation om ett specifikt projekt (projektspecifikt
insiderregister). Ett foretagsspecifikt insiderregister bestar av permanenta
foretagsspecifika insiderregister och projektspecifika insiderregister. Foretagsspecifika
insiderregister ar inte offentliga. Information om en person som ar anstalld hos en
emittent och som pa grund av sin stallning eller sina uppgifter regelbundet har tillgang
till insiderinformation far emellertid offentliggéras med samtycke av personen i fraga.

Ett listat bolag kan anteckna en advokat som regelbundet far insiderinformation om ett
listat foretag i ett permanent insiderregister dver foretagsinformation. Advokaten har
inte pa denna grund nagon skyldighet att féra ett eget insiderregister.

En advokat som i samband med ett visst projekt far insiderinformation om ett listat
bolag, antecknas i det projektspecifika insiderregister som bolaget for. Om ett
projektspecifikt insiderregister (se nedan) fors i advokatbyran, antecknas i det listade
bolagets projektspecifika insiderregister dock endast advokatbyran och den advokat
som ar ansvarig for uppdraget.

| det fall att uppdragsgivaren ar ett listat bolag, ar advokaten i allmanhet ocksa skyldig
att i advokatbyran for projektet inratta ett projektspecifikt insiderregister, i vilket
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antecknas alla personer for vilka advokaten eller advokatbyran i samband med
projektet rojer insiderinformation (t.ex. jurister, sekreterare och assistenter,
forvaltningspersonal, konsulter och andra tillhandahallare av tjanster).

Personer som antecknats i det insiderregister som foérs av advokatbyran behover inte
for registerring anmala sig till det insiderregister som ett listat bolag for. Om alla dessa
personer dock antecknas i ett projektspecifikt insiderregister som ett listat bolag for, ar
advokaten inte skyldig att fora ett eget projektspecifikt register pa advokatbyran.
Advokaten ska i detta fall till det listade bolagets insiderregister anmala alla personer
for vilka advokaten eller advokatbyran rojer insiderinformation samt férandringar i
dessa uppgifter. Advokaten ska garna i detta fall forvissa sig om att de uppgifter som
anmadlts till det projektspecifika insiderregistret blir behorigen registrerade.

Nar advokaten inte arbetar for ett listat bolag utan som dess mot- eller medpart, ar
advokaten inte skyldig att fora ett eget projektspecifikt insiderregister. Harvid ar dock
advokaten och de andra juristerna och anstallda pa advokatbyran skyldiga att félja
bestammelserna om forbud mot réjande och anvandning av insiderinformation samt
om skyddande av sadan information.

En advokatbyras projektspecifika insiderregister bor inrdttas sa omfattande att det inte
begrdnsar en andamalsenlig anvandning av advokatbyrans resurser vid skotseln av
advokatuppdrag och ett behorigt ordnande av byran. Vid behov kan i en advokatbyras
projektspecifika antecknas advokatbyrans hela personal. Den projektgrupp som
deltagit i skotseln av projektet bor dock alltid framga separat.

En ansvarig person bor utses for grundandet och skétseln av ett projektspecifikt
insiderregister.

| en advokatbyras projektspecifika insiderregister antecknas foljande uppgifter:
1) den dag da registret inrattades,
2) uppgifter som behovs for att specificera en person,
- for- och slaktnamn
- personsignum, fodelsetid eller annat individuellt signum, om det ar kant
- medborgarskap
- bolag som representeras
3) grunden for att personen antecknas i registret,

4) tidpunkt (datum och klockslag) da personen getts eller fatt insiderinformationen,

5) tidpunkt (datum och klockslag) da grunden for att fora ett detaljerat register
upphorde.
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Ett detaljerat insiderregister ska uppdateras alltid da:

1) grunden for anteckning av en person i registret fordandras,

2) en ny person antecknas i registret,

3) en person som antecknats i registret inte langre far insiderinformation.

| bilaga 1 finns en modell fér en advokatbyras projektspecifika insiderregister.

En advokatbyras projektspecifika insiderregister ska foras pa ett tillforlitligt satt.
Uppgifterna i registret ska antecknas sa att de inte i efterhand kan @ndras eller
utplanas. Registerforingen ska ordas sa att endast de som har ratt att fora registret kan
andra uppgifterna. En registeranteckning ska goras utan obefogat dréjsmal.

En person som antecknats i en advokatbyras projektspecifika insiderregister ska
skriftligen eller annars bevisligen underrattas om att han eller hon antecknats i
registret och om de skyldigheter detta medfor for personen i fraga. Meddelandet kan
goras till exempel per e-post. Kvittering behdéver dock inte begaras av advokatbyrans
jurister eller andra anstallda. Det rekommenderas dock att kvittering om mottagande
av meddelandet begérs av andra personer, sasom konsulter och andra tillhandahallare
av tjanster.

Meddelande ska goras separat for varje projektspecifikt register.
De uppgifter som antecknats i en advokatbyras projektspecifika insiderregister ska
forvaras minst fem ar raknat fran det da grunden for anteckningen i registret har

upphort.

Vid férandet och behandlingen av en advokatbyras projektspecifika insiderregister ska
ocksa beaktas persondatalagen och de bestammelser som utfardats med stdd av den.

Offentliga insiderregister

4.11
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Finansinspektionen ska fora ett offentligt register av vilket framgar varje insider och
dennes narmaste krets, de finansiella instrument som innehas av insidern och dennes
narmaste krets samt deras forvdarv och foryttringar specificerade (offentligt
insiderregister).

Férbud mot anvandning av insiderinformation

Vardepappersmarknadslagen och strafflagen forbjuder utnyttjande av
insiderinformation genom att direkt eller indirekt forvarva eller éverlata sadana
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vardepapper eller direkt eller indirekt rada nagon i handel med sadana vardepapper.
Forbudet géller ocksa handel och radgivning oberoende av om detta gors for egen eller
annans rakning och oberoende av hur personen fatt insiderinformationen.

Advokaten ska se till att juristerna och de anstéllda pa advokatbyran ar medvetna om
forbudet mot utnyttjande av insiderinformation.

Byraspecifika insideranvisningar

Advokatférbundet rekommenderar att advokatbyraerna vid behov utarbetar
anvisningar, som grundar sig pa vid tidpunkten gallande lagstiftning,
Finansinspektionens standarder samt bestammelser och Helsingfors Bors
insideranvisningar samt denna rekommendation samt som lampar sig for de egna
verksamhetsmetoderna och den egna verksamhetsmiljén, om hanteringen av
insiderinformation och férande av insiderregister samt om handeln med listade
vardepapper.

| praktiken kan anvisningarna om handeln omfatta en allman begransning av handel,

ett tillstandsforfarande och/eller férande av begransningslistor om bolag om vilka det i
regel finns insiderinformation i byran.
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